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 المقدمــــــــة

ًنحوًالراميةًالتوعويةًالبرامجًتقديمًفيًالمالًأسواقًهيئةًرغبةًمنًانطلاقا ً

ًواستمرارا ًً.لهمًالرخصًالأشخاصًمعًوالتنسيقًالتواصلًثقافةًوتعزيزًدعم

ًالورشة،ًهذهًالجماعيًالاستثمارًأنظمةًإدارةًتقدمًالمجالًهذاًفيًالهيئةًلجهود

ًفيًيرغبونًوالذينًالعامًالطرحًذاتًالاستثمارًصناديقًلمدراءًًموجهةًوهي

ًً.الاستثمارًلصناديقًالتسويقًأوًالترويج
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 محتوى الورشة

 
 : ضوابط الإعلانات الترويجية أو التسويقية لصناديق الاستثمار
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 .الاستثمار لصناديق التسويقية أو الترويجية الإعلانات ضوابط تطبيق نطاق1.

 الاستثمار؟ لصندوق التسويقي أو الترويجي الإعلان هو ما2.

   .الاستثمار لصناديق التسويقية أو الترويجية الإعلانات في توافرها الواجب  الضوابط3.

 .الاستثمار لصناديق التسويقية أو الترويجية الإعلانات في ورةظالمح البيانات4.

 .المباشر الاتصال طريق عن التسويقي أو الترويجي الإعلان ضوابط5.

 .مسبقا   المعد الاستثمار لصندوق التسويقي أو الترويجي الإعلان ضوابط6.

 .الاستثمار لصناديق التسويقية أو الترويجية الإعلانات مصاريف7.



CMA Data Classification: Internal 

تطبيق ضوابط الإعلانات الترويجية نطاق  -1

 التسويقية لصناديق الاستثمارأو  
 

 

ًالتسويقيةًأوًالترويجيةًالإعلاناتًجميعًعلىًالتعليماتًهذهًتسري

ًأسواقًهيئةًمنًلهاًوالمرخصًالعامًالطرحًذاتًالاستثمارًلصناديق

ًأوًمباشرًبشكلًالصندوقًمديرًبهاًيقومًوالتيًالكويت،ًدولةًفيًالمال

ً.آخرًشخصًقبلًمنًإرسالهاًعلىًيوافق
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ما هو الإعلان الترويجي أو التسويقي  -2

 لصندوق الاستثمار؟
 

 

ً
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 الاعلانًالترويجيًأوًالتسويقيًلصندوقًاستثمار

 

ًإعلانًمعدًمسبقا ً
ً

إعلانًترويجيًأوًتسويقيً
لصندوقًاستثمارًيتمًإعدادهً
أوً بشكلًمسبق،ًويرسلًكتابياً 

أوًغيرًذلك  إلكترونياً 

ًإعلانًبواسطةًالاتصال

ًالمباشرً

إعلانًترويجيًأوًتسويقيًلصندوقً
بماًفيً الاستثمارًلاًيكونًمعدًمسبقاً 
ذلكًأيًلقاءًمعًعميلًأوًعميلً

محتمل،ًأوًمكالمةًهاتفيةًأوًعرضًأوً
 حوارًتفاعليًمباشر
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الواجب توافرها في الإعلانات الضوابط   -3

 .  الترويجية أو التسويقية لصناديق الاستثمار
 

ًًًً
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بالضوابط في نوعي الاعلانات الترويجية الالتزام يجب على مدير صندوق الاستثمار 

 :أو التسويقية للصندوق كحد أدنى، وهي
ً

ً.الإعلانًمنًالغرضًإيضاح1.
ً

ً.ومضمونهًشكلهًفيًمضللًوغيرًعادلا ًًتوقعًأوًوعدًأوًبيانًأيًيكونًأنًيجب2.

ً.الافتراضاتًتلكًبيانًيجبًافتراضات،ًعلىًمبنيا ًًتوقعًأوًوعدًأيًكونًحالةًوفي
ً

ًمديرًوعنوانًاسمًعلىًالإعلانًيحتويًأنًيجبً:والترخيصًوالعنوانًالاسم3.

ً.الهيئةًمنًترخيصًعلىًالصندوقًمديرًحصولًوبيانً،ًالصندوق
ً

ً.للصندوقًالماليةًوالتقاريرًالأساسيًالنظامًمنًنسخةًعلىًالحصولًكيفيةًبيان4.
ً

ًقائمةًأوًالصندوقًفيًالاستثماراتًبجميعًقائمةًالإعلانًيتضمنًأنًجواز5.

ًحالًوفيً.مختارةًباستثمارات ًأنًيجبًمختارة،ًباستثماراتًقائمةًعلىًاحتوائهً

ً.الاختيارًذلكًأساسًعنًالإفصاحًويجبًومتوازن،ًموضوعيًبشكلًالاختيارًيتم

ً



CMA Data Classification: Internal 

الواجب توافرها في الإعلانات الضوابط   تابع

 .  الترويجية أو التسويقية لصناديق الاستثمار

 مدير أداء أو أدائه عن تأكيد أي أو الصندوق أداء عن معلومات الإعلان تضمن إذا6.
   :الآتية بالمتطلبات يفي أن فيجب الصندوق،

 .للصندوق الفعلية المصاريف جميع خصم بعد للصندوق الكلي العائد توضيح –

 أن على (الفعلية المصاريف خصم قبل) الإجمالي الكلي العائد على الإعلان يشتمل أن يجوز–
 في الوضوح درجة بنفس إبرازها ويتم الفعلية المصاريف خصم بعد العائد الإعلان يتضمن
   .الإعلان

 آخر معيار أو  مناسب لمؤشر نفسها الفترة عن الكلي بالعائد للصندوق الكلي العائد  مقارنة–
 جميع يشمل لا الآخر المعيار أو المؤشر كون حال وفي الأساسي النظام في عنه مفصح

 وكيف المعيار أو المؤشر يشملها لم التي العناصر عن الإفصاح فيجب الكلي، العائد عناصر
   .المعيار أو بالمؤشر للصندوق الكلي العائد مقارنة في ذلك يؤثر أن يمكن

   .النقص أو للزيادة تخضع وقد متغيرة الصندوق في الاستثمار وحدة قيمة بأن بيان–

 لا حتى الصندوق أداء على أثرت (وجدت إن) استثنائية ظروف أو معلومات أي عن الإفصاح–
 .المحتملين المستثمرين لدى خاطئ فهم إلى ذلك يؤدي

 إذا) الصندوق تأسيس منذ أو سنوات الثلاث ومضاعفات واحدة، لسنة الكلي العائد توضيح –
 السنوي التقويم ذات باستخدام سنوي ربع آخر نهاية حتى (الفترات هذه من أقصر مدته كانت
 .واحدة سنة عن تقل لفترة الأداء ذكر يجوز ولا .للصندوق المالية القوائم إعداد في المتبع

 

 

 
 

7 
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الواجب توافرها في الإعلانات الضوابط   تابع

 .  الترويجية أو التسويقية لصناديق الاستثمار

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

أشهر، وعليه الإعلان عن العائد الكلي يحسب منذ تأسيس  8سنوات و  7عمر الصندوق : ملاحظة

 .الصندوق وحتى نهاية آخر ربع سنوي
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 العائد الكلي لصندوق الاستثمار

Year 7.5 Year 6 Year 3 Year 1 

%7 %10 %8 %5 
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 في الإعلانات لبيانات المحظورة ا -4

 .أو التسويقية لصناديق الاستثمارالترويجية 
 

 التسويقية أو الترويجية الإعلانات في أدناه الواردة البيانات من أي ذكر تلافي الصندوق مدير على

 :وهي الاستثمار لصناديق

ً.الاستثمارًصندوقًلوحداتًمحتملًأوًمتوقعًمستقبليًسعر1.

ً.مضللةًأوًخاطئةًبيانات2.

ً:التاليًذلكًمنًويستثنىًوحداتهًحملةًأوًللصندوقًالاستثماريًالأداءًأوًالكليًالعائدًتوقع3.

ً.المالًرأسًلحمايةًإجراءاتًأيًيُطبقًأوًيضمنًالذيًالاستثمارًصندوق–

ًًً.العائدًمنًمضمونًأدنىًحدًعنًالأساسيًنظامهًفيًيشيرًالذيًالاستثمارًصندوق–

ًًً.للقياسًمؤشرًأداءًمنًأفضلًأداءًلتحقيقًالأساسيًنظامهًفيًيهدفًالذيًالاستثمارًصندوق–

ًأخرىًصناديقًأوًالصندوقًذلكًفيًالمفترضينًأوًالفعليينًالوحداتًحملةًتجربةًعنًبيانًأي4.

ً.ذاتهًالصندوقًمديرًيديرها
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الاعلان الترويجي أو التسويقي ضوابط  -5

 :  عن طريق الاتصال المباشر

يلتزم مدير الصندوق بالضوابط الموضحة أدناه عند الاعلان الترويجي أو التسويقي عن طريق 

 :الاتصال المباشر وهي

منًأنًالمتلقيًعميلًلدىًمديرًالصندوقًويتوقع،ًبموجبًهذهًالعلاقة،ًأنًيتلقىًهذاًالنوعًالتأكد1ً.

ً.منًالإعلاناتًالترويجيةًأوًالتسويقيةًلصندوقًالاستثمار

ً:منًأنًأيًشخصًيقومًباتصالًمباشرًنيابةًعنهًمراعاةًماًيليالتأكد2ً.

ً.عنًالمعلومةًبطريقةًواضحةًوعادلةًوغيرًمضللةالكشفً–

ً.تقديمًإفاداتًكاذبةًأوًمضللةعدمً–

الغرضًمنًالإعلانًالترويجيًأوًالتسويقيًلصندوقًالاستثمارًفيًبدايةًالاتصال،ًتوضيحً–

ً.ويعرفًعنًنفسهًوعنًمديرًالصندوقًالذيًيمثله

الأطرافًالتيًتقدمًأعمالًنيابةًعنًمديرًالصندوقًبعدمًإتباعًأساليبًالضغطًأوًتقديمًأيًإلزام3ً.

إفاداتًمضللةًأوًخادعة،ًوإيضاحًأغراضهمًوهوياتهمًللعملاءًالأفرادًوللعملاءًالأفرادً

ً.المحتملين
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CMA Data Classification: Internal 

الإعلان الترويجي أو التسويقي ضوابط  -6 

 :لصندوق الاستثمار المعد مسبقا  

 طريق عن التسويقي أو الترويجي الاعلان عند أدناه الموضحة بالضوابط الصندوق مدير يلتزم

 :وهي مسبقا   المعد الاعلان

 

ًهذهًلأحكامًالاستثمارًلصندوقًالتسويقيًأوًالترويجيًالإعلانًصيغةًاستيفاءًمنًالتأكد1.

ً.التعليمات

ًلأحكامًالمستوفيًغيرًالاستثمارًلصندوقًالتسويقيًأوًالترويجيًالإعلانًصيغةًسحب2. ًهذهً

ً.ممكنًوقتًبأسرعًالتعليمات

ً.مسبقا ًًالمعدًالاستثمارًلصندوقًالتسويقيةًأوًالترويجيةًالاعلاناتًلجميعًكاملًبسجلًالاحتفاظ3.

ً

ً
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تابع ضوابط الإعلان الترويجي أو التسويقي 

 :لصندوق الاستثمار المعد مسبقا  

ً

ً:يليًبماًالاستثمارًلصناديقًالتسويقيةًأوًالترويجيةًالإعلاناتًمحتوىًإعدادًعندًالالتزامً-4

ً

ً:الضماناتًًً.أ

ًلحمايةًإجراءاتًأيًيُطبقًمالمًمضمونًأنهًعلىًاستثمارًصندوقًأيًالإعلانًيصفًألاًيجب
ًيحتويًأنًيجبًالحالةًهذهًوفيًالمال،ًرأسًلضمانًالأدنىًالحدًعنًوالإفصاحًالمال،ًرأس

ًًلقيمةًعادلًتقييمًإجراءًمنًمستثمرًأيًلتمكينًوالضمانًالضامنًعنًكافيةًتفاصيلًعلىًالإعلان
ً.الضمان

ً

ً:المقارناتً.ًب

ًحقائقًعلىًمبنيةًمختلفةًخدماتًأوًالاستثمارًصناديقًبينًتقارنًالتيًالإعلاناتًتكونًأنًيجب
ًعادلةًبطريقةًومعروضةًالإعلان،ًفيًمذكورةًافتراضاتًأوًالصندوقًمديرًمنهاًتأكد

ً.بالمقارنةًيتعلقًجوهريًأمرًأيًتغفلًولاًومتوازنة،

ً
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ً:السابقًالأداءً.ًج

ًالتيًالاستثمارًصندوقًلمديرًأوًالاستثمارًلصندوقًالسابقًبالأداءًالمتعلقةًالمعلوماتًفيًيشترط

ً:يليًماًالإعلانًيتضمنها

ً

ً.الاستثمارًصندوقًلمديرًأوًالاستثمارًلصندوقًالسابقًللأداءًعادلا ًًعرضا ًًتشكلًأنً.1

ً.الاستثمارًصندوقًمديرًأوًالاستثمارًصندوقًأداءًفيًللمبالغةًاختيارهاًيتمًألاً.2

ً.المعلوماتًتلكًمصدرًتبينًأنً.3

ً.منهاًالتأكدًيمكنًمعلوماتًعلىًمبنيةًتكونًأنً.4

ً.المستقبلًفيًالأداءًعلىًدليلا ًًبالضرورةًليسًالسابقًالأداءًأنًمنًتحذرًأنً.5

ًالصندوقًتأسيسًمنذًوًسنواتًالثلاثًومضاعفاتًواحدة،ًلسنةًالسابقًالأداءًتوضيحًيتمًأنً.6

ًالماليةًالقوائمًإعدادًفيًالمتبعًالسنويًالتقويمًذاتًباستخدامًسنويًربعًآخرًنهايةًحتى

ً.واحدةًسنةًعنًتقلًلفترةًالأداءًذكرًيجوزًولاً.للصندوق
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تابع ضوابط الإعلان الترويجي أو التسويقي 

 :لصندوق الاستثمار المعد مسبقا  
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ً:ًالقيمةًتذبذبً.ًد

ًأنًيجبًالاستثمار،ًصناديقًوحداتًقيمةًأوًأسعارًتتذبذبًأنًفيهاًيمكنًالتيًالحالاتًفي

ًالمستثمرًوتحذيرًينخفض،ًأنًيمكنًالدخلًأوًالقيمةًأوًالأسعارًأنًتبينًإفادةًالإعلانًيتضمن

ً.استثمرهًالذيًالمبلغًمنًأقلًمبلغا ًًيستردًأنًيمكنًبأنه

ً

ً:الملاءمةً.ًهـ

ًأنًيجبًخاصة،ًطبيعةًذيًاستثمارًصندوقًحولًتوصيةًإلىًيشيرًأوًيحتويًالإعلانًكانًإذا

ًالإعلان،ًيتلقونًالذينًالأشخاصًلجميعًملائما ًًيكونًلاًقدًالصندوقًهذاًأنًمنًالاعلانًيحذر

ً.مستشاريهمًإلىًالرجوعًفعليهمًشكوك،ًأيًلديهمًكانتًإذاًوأنه

ً

ً
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تابع ضوابط الإعلان الترويجي أو التسويقي 

 :لصندوق الاستثمار المعد مسبقا  



CMA Data Classification: Internal 

ً:الاستثمارًدخلً.ًو

ًدخلًعلىًالحصولًإلىًخاصًبشكلًيسعىًلمستثمرًمناسبًبأنهًالاستثمارًصندوقًوصفًإذا

ً.يتغيرًأنًيمكنًالاستثمارًصندوقًدخلًأنًمنًتحذيرهًيجبًالصندوق،ًفيًاستثمارهًمن

ً

ً:أجنبيةًبعملةًالاستثمارًصناديقً.ًز

ًالعملاتًأسعارًفيًالتغيرًأنًمنًالمستثمرًتحذيرًيجبًأجنبية،ًبعملةًالاستثمارًصندوقًكانًإذا

ً.الاستثمارًصندوقًوحداتًدخلًأوًسعرًأوًقيمةًعلىًسلبيًتأثيرًإلىًيؤديًأنًيمكن

ًً

ًمتىًالاستثمارًصندوقًوحداتًعلىًرسومًأيًاستحقاقًإلىًإشارةًالإعلانًيتضمنًأنًيجبً.ًح

ًً.وجدت
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تابع ضوابط الإعلان الترويجي أو التسويقي 

 :لصندوق الاستثمار المعد مسبقا  
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أو الإعلانات الترويجية مصاريف   -7

 لصناديق الاستثمارالتسويقية 
 

ً

ً

ًلصندوقًالتسويقيةًأوًالترويجيةًالإعلاناتًمصاريفًكافةًالصندوقًمديرًيتحمل

ًالترويجًمصاريفًمقابلًالصندوقًأصولًمنًمبلغًأيًدفعًيجوزًولاً.الاستثمار

ً.بيعهاًأوًللوحدات
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 شــكــرا  


